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Main Activity
النشاط الرئيسي

9,367,618,353

264,058,798

76,999,021

74,844,101

3,252,122,863

4,845,860

3,416,743,543

40,992,713,350

59,618,198

6,085,070,899

2,331,272,922

116,188,675

1,828,952,340

20,274,390,316

288,515,463

7,727,894,252

100,421,483

106,525,263

18,721,012

75,448,149

19,262,185

4,914,208,917

73,763,839,554

63,670,702,339

6,973,786,485

3,806,250,615

30,921,781

2,139,766,845

3,574,299,945

53,454,822

359,122

71,319

2,032

291

202,432

4,672

250,043

3,305,478

18,173

461,279

101,000

2,196

385,392

8,101,014

44,754

Traded Volume (Shares)
حجم التداول (أسهم)

MTD Change
التغّ�  الشهري

Number of Trades
عدد  العمليات

88,433,954,703 15.3% 166,975,503,647 11.1% 13,309,197 -3.4%

Traded Value (US$)
قيمة التداول  (بالدولار)

Exchanges
البورصات

Beirut Stock Exchange - BSE

Amman Stock Exchange - ASE

Abu Dhabi Securities Exchange - ADX

Bahrain Bourse - BHB

Iraq Stock Exchange - ISX

Muscat Stock Exchange - MSX

Qatar Stock Exchange - QSE

The Egyptian Exchange - EGX*

Dubai Financial Market - DFM

Casablanca Stock Exchange - CSE

Tunis Stock Exchange - TSE

Palestine Exchange - PEX

Saudi Exchange - Tadawul

Boursa Kuwait - BK

سوق أبو ظبي للأوراق المالية

بورصة عمّان

بورصة البحرين

بورصة بيروت

بورصة الدار البيضاء
Damascus Securities Exchange - DSE
سوق دمشق للأوراق المالية

سوق دبي المالي

البورصة المصرية

سوق العراق للأوراق المالية

بورصة الكويت

بورصة مسقط

بورصة فلسطين

بورصة قطر

بورصة تونس

تداول السعودية

26.5%

-7.8%

-11.4%

358.7%

496.8%

126.8%

-4.8%

35.9%

124.8%

-10.6%

38.3%

836.1%

-34.1%

-12.4%

104.6%

5.9%

1.0%

-23.5%

-

430.6%

193.8%

-27.5%

57.1%

-7.9%

-30.4%

35.2%

453.9%

-22.6%

-14.6%

182.3%

-15.8%

-2.2%

-14.8%

35.3%

185.8%

-22.4%

-8.7%

8.1%

-2.2%

-14.4%

-7.8%

33.6%

-27.3%

-6.2%

9.0%

MTD Change
التغّ	  الشهري

MTD Change
التغّ	  الشهري

Total
المجموع

تمّّ استخدام هذه البيانات في سلسلة تحليلات اقتصادية
أعدّّت من قبل باحثي اتحاد أسواق المال العربية لموقع

زاوية عربي التابع لمجموعة بورصة لندن.

The following data was used in a series of economic 
analysis articles prepared by the researchers of the Arab 
Federation of Capital Markets for ZAWYA Arabic by London 
Stock Exchange Group company.

* EGX traded value includes stocks, bonds & TBs after it has started trading 
on Treasury Bills through the Government Fixed Income Trading System (GFIT) 
starting September 24th, 2023.

* إن قيمة التداول في البورصة المصرية تتضمّّن الأسهم والسندات وأذونات الخزينة، وذلك 
 )GFIT( الحكومي  الثابت  الدخل  تداول  نظام  خلال  من  الخزانة  أذونات  على  التداول  بدء  بعد 

.2023 سبتمبر   24 من  اعتباراًً 
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In December, global and regional capital markets experienced a tangible 
rebound in investor sentiment following the U.S. Federal Reserve’s decision 
to cut interest rates by 25 basis points, the third consecutive 25-basis-
point cut, bringing the federal funds rate down to 3.50%–3.75%. In fact, the 
move reinforced expectations of a gradual policy pivot toward monetary 
accommodation in 2026, easing financial conditions and boosting risk 
appetite. Globally, major indices advanced modestly as bond yields fell and 
the U.S. dollar weakened, supporting capital flows into equities and emerging 
markets. However, gains were uneven, with technology stocks consolidating 
after a strong year and cyclical sectors benefiting from improved growth 
expectations. In the Arab markets, trading activity improved after a subdued 
November, driven by renewed foreign inflows and the relative stability in 
global liquidity. The Fed’s rate cut helped alleviate pressure on dollar-linked 
currencies and boosted sentiment in Gulf markets, though oil prices softened 
during the month, partially limiting the upside. Liquidity remained seasonally 
thin in the final weeks of the year as institutional investors closed their books 
for 2025, yet performance across key Arab exchanges showed some recovery 
and greater stability. Overall, December’s performance reflected a blend of 
selective optimism supported by global monetary easing and a typical year-
end slowdown, leaving both global and regional markets on steadier footing 
as they entered 2026.

معنويات  في  ملموساًً  ارتداداًً  والإقليمية  العالمية  المال  أسواق  شهدت  ديسمبر،  في 
المستثمرين عقب قرار مجلس الاحتياطي الفيدرالي الأميركي خفض أسعار الفائدة بمقدار 
التوالي بمقدار 25 نقطة أساس، ما خفّّض سعر  الثالث على  25 نقطة أساس، وهو الخفض 
الواقع، عززت هذه الخطوة  الفيدرالية إلى نطاق %3.50–%3.75. في  الفائدة على الأموال 
خفف  بما   ،2026 العام  في  النقدي  التيسير  نحو  السياسة  في  تدريجي  بتحوّّل  التوقعات 
الأوضاع المالية وعزز الشهية للمخاطر. وعلى الصعيد العالمي، حققت المؤشرات الرئيسية 
مكاسب متواضعة مع تراجع عوائد السندات وضعف الدولار الأميركي، ما دعم تدفقات رؤوس 
الأموال إلى الأسهم والأسواق الناشئة. إلا أن المكاسب جاءت غير متكافئة، إذ شهدت أسهم 
التكنولوجيا حالة من التماسك بعد عام قوي، بينما استفادت القطاعات الدورية من تحسن 
في  ضعيف  أداء  بعد  التداول  نشاط  تحسن  فقد  العربية،  الأسواق  في  أما  النمو.  توقعات 
نوفمبر، مدفوعاًً بتجدّّد التدفقات الأجنبية وبالاستقرار النسبي في السيولة العالمية. وقد 
وعزّّز  بالدولار  المرتبطة  العملات  على  الضغوط  تخفيف  في  الأميركية  الفائدة  خفض  ساعد 
المعنويات في أسواق الخليج، رغم أن أسعار النفط شهدت تراجعاًً خلال الشهر، ما حدّّ جزئياًً 
من فرص الارتفاع. هذا وبقيت السيولة موسمياًً محدودة في الأسابيع الأخيرة من العام مع 
أبرز  عبر  الأداء  أظهر  فقد  ذلك  ومع   ،2025 لعام  دفاترهم  المؤسسيين  المستثمرين  إغلاق 
البورصات العربية قدراًً من التعافي ومزيداًً من الاستقرار. عليه، عكس أداء ديسمبر مزيجاًً من 
التفاؤل الانتقائي المدعوم بالتيسير النقدي العالمي وتباطؤاًً تقليدياًً في نهاية العام، ما 

ترك الأسواق العالمية والإقليمية على أرضية أكثر توازناًً مع دخولها العام 2026.

Top Five Exchanges by Market Capitalization
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Monthly Evolution of Traded Value in the Arab Region (US$) 
التطوّّر الشهري لقيمة التداول في المنطقة العربية )بالدولار الأمريكي(

1,038,325,497,684

104,989,983,366

3,054,031,695

1,642,106,398

367,600,932

17,339,377,617

45,277,721

47,466,927,211

347,701,838,525

401,206,700

86,628,377,075

13,096,869,945

371,424,808

28,931,205,980

346,462,161,987

1,800,364,007

93,243,215,672

1,691,432,200

848,272,814

535,830,760

9,939,737,585

79,911,450

29,057,537,669

323,596,848,837

521,203,169

48,318,304,580

3,265,712,579

139,642,259

29,285,017,904

496,622,008,963

1,180,821,243

12.6%

80.6%

93.6%

-31.4%

74.4%

-43.3%

63.4%

7.4%

-23.0%

79.3%

301.0%

166.0%

-1.2%

-30.2%

52.5%

Exchanges
البورصات

Beirut Stock Exchange - BSE

Amman Stock Exchange - ASE

Abu Dhabi Securities Exchange - ADX

Bahrain Bourse - BHB

Iraq Stock Exchange - ISX

Muscat Stock Exchange - MSX

Qatar Stock Exchange - QSE

The Egyptian Exchange - EGX

Dubai Financial Market - DFM

Casablanca Stock Exchange - CSE

Tunis Stock Exchange - TSE

Palestine Exchange - PEX

Saudi Exchange - Tadawul

Boursa Kuwait - BK

سوق أبو ظبي للأوراق المالية

بورصة عمّان

بورصة البحرين

بورصة بيروت

بورصة الدار البيضاء

سوق دبي المالي

البورصة المصرية

سوق العراق للأوراق المالية

بورصة الكويت

بورصة مسقط

بورصة فلسطين

بورصة قطر

بورصة تونس

تداول السعودية

1,000,298,753,966 -3.7%Total
المجموع

2025 2024  Yearly Change
التغّ� السنوي

6,018,092,541

253,085,214

23,084,011

22,009,474

1,285,302,533

11,422,781

3,473,086,592

26,649,817,177

77,580,172

6,464,387,751

1,363,193,325

10,188,192

2,618,892,522

24,277,612,311

77,040,724

72,624,795,321

2025August
أغسطس

7,147,574,051

292,335,207

38,583,488

29,035,573

1,469,793,085

11,410,441

4,760,605,269

30,540,871,224

21,285,969

7,453,918,470

1,327,459,569

30,055,548

2,560,385,341

33,981,595,298

99,672,286

89,764,580,819

2025September
سبتمبر

17,462,655,832

386,683,367

95,799,236

55,017,550

1,090,714,917

5,136,762

4,152,716,691

32,073,551,120

40,052,053

10,664,839,991

2,791,363,434

14,091,235

1,948,925,383

32,620,439,303

175,286,183

103,577,273,057

2025October
أكتوبر

7,407,336,730

286,502,825

86,923,727

16,317,939

544,962,745

2,136,990

3,589,070,749

30,161,032,746

26,515,776

6,809,345,344

1,685,900,036

12,412,186

2,774,787,279

23,136,630,905

141,044,668

76,680,920,644

2025November
نوفمبر

9,367,618,353

264,058,798

76,999,021

74,844,101

3,252,122,863

4,845,860

3,416,743,543

40,992,713,350

59,618,198

6,085,070,899

2,331,272,922

116,188,675

1,828,952,340

20,274,390,316

288,515,463

88,433,954,703

2025December
ديسمبر

Damascus Securities Exchange - DSE*
سوق دمشق للأوراق المالية

* Damascus Securities Exchange resumed trading on June 02, 2025. * استأنفت سوق دمشق للأوراق المالية التداول بتاريخ 02 يونيو 2025.



Monthly Evolution of Traded Value in the Arab Region (YTD) 
التطوّّر الشهري لقيمة التداول في المنطقة العربية )منذ بداية العام( 
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Exchanges
البورصات

Beirut Stock Exchange - BSE

Amman Stock Exchange - ASE

Abu Dhabi Securities Exchange - ADX

Bahrain Bourse - BHB

Iraq Stock Exchange - ISX

Muscat Stock Exchange - MSX

Qatar Stock Exchange - QSE

Damascus Securities Exchange - DSE

The Egyptian Exchange - EGX

Dubai Financial Market - DFM

Casablanca Stock Exchange - CSE

Tunis Stock Exchange - TSE

Palestine Exchange - PEX

Saudi Exchange - Tadawul

Boursa Kuwait - BK

سوق أبو ظبي للأوراق المالية

بورصة عمّان

بورصة البحرين

بورصة بيروت

بورصة الدار البيضاء

سوق دمشق للأوراق المالية

سوق دبي المالي

البورصة المصرية

سوق العراق للأوراق المالية

بورصة الكويت

بورصة مسقط

بورصة فلسطين

بورصة قطر

بورصة تونس

تداول السعودية

Total
المجموع

103

162

41

9

78

27

65

253

104

139

113

48

53

388

75

2025December
ديسمبر

2025November
نوفمبر

103
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41

9

80

27

65

253

104
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48

55

392

75
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MTD Change
التغّ�  الشهري
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Number of Listed Companies
عدد الشركات المدرجة
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Breakdown of Top 10 Exchanges 
by the Number of Listed Companies

توزيع أول 10 بورصات بحسب عدد الشركات المدرجة

Tadawul

23.5%

EGX

ASE

BK

MSX

ISX

ADX

CSE

TSE

DFM

15.2%

9.7%

8.4%

6.8%

6.2%

6.2%

4.8%

4.5%

3.9%

Other

10.8%

Number of Listed Companies
عدد الشركات المدرجة
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833,359,511,738

36,282,109,963

21,037,978,958

19,251,295,201

105,976,445,016

2,293,394,135

257,731,039,740

60,470,760,238

18,854,851,889

171,867,610,140

82,147,688,312

4,817,442,945

174,411,286,528

2,399,767,049,249

11,434,234,356

854,941,889,847

37,367,156,107

21,308,375,647

20,150,005,876

114,142,616,270

2,259,659,467

270,144,864,036

62,898,025,482

17,934,367,757

172,741,742,496

83,146,181,818

4,942,821,192

176,957,321,901

2,351,361,236,689

11,672,554,790

Local Currency
بالعملة   المحلية

4,199,703 4,201,969 0.1%

US$
بالدولار الأمري�

US$
بالدولار الأمري�

Exchanges
البورصات

Beirut Stock Exchange - BSE

Amman Stock Exchange - ASE

Abu Dhabi Securities Exchange - ADX

Bahrain Bourse - BHB

Iraq Stock Exchange - ISX

Muscat Stock Exchange - MSX

Qatar Stock Exchange - QSE

The Egyptian Exchange - EGX

Dubai Financial Market - DFM

Casablanca Stock Exchange - CSE

Tunis Stock Exchange - TSE

Palestine Exchange - PEX

Saudi Exchange - Tadawul

Boursa Kuwait - BK

سوق أبو ظبي للأوراق المالية

بورصة عمّان

بورصة البحرين

بورصة بيروت

بورصة الدار البيضاء

سوق دبي المالي

Damascus Securities Exchange - DSE 
سوق دمشق للأوراق المالية

البورصة المصرية

سوق العراق للأوراق المالية

بورصة الكويت

بورصة مسقط

بورصة فلسطين

بورصة قطر

بورصة تونس

تداول السعودية

3,139,774,090,463

26,493,313,680

8,033,257,619

20,150,005,876

1,040,695,303,838

24,980,535,404,375

992,107,013,173

2,998,933,826,347

23,673,365,439,201

53,187,182,515

32,011,280,000

4,942,821,192

644,124,651,718

8,817,604,637,585

33,713,840,000

2.6%

3.0%

1.3%

4.7%

7.7%

-1.5%

4.8%

4.0%

-4.9%

0.5%

1.2%

2.6%

1.5%

-2.0%

2.1%

MTD Change
التغّ�  الشهري

Total (US$ million)
المجموع (بملايين الدولارات)

  End-Decemebr
نهاية ديسمبر2025

  End-November
نهاية نوفمبر2025 التغّ� %

% Change

-4.2%

4.7%

50.1%

4.4%

-25.2%

53.7%

55.2%

9.4%

47.4%

6.0%

22.1%

16.0%

21.1%

3.7%

-13.6%

40.6%

YTD Change
التغّ�  السنوي

Market Capitalization
القيمة السوقية
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Arab equity market capitalization reached US$ 4,202 billion at the end of 
December, almost stable when compared to end-November. In fact, this came 
amid a drop in the market capitalization of the Saudi Exchange by US$ 48.4 
billion, against an increase in the market capitalization of Abu Dhabi Securities 
Exchange, Dubai Financial Market and Casablanca Stock Exchange by US$ 
21.6 billion, US$ 12.4 billion and US$ 8.2 billion respectively. In parallel, Arab 
equity markets recorded a positive trading activity across the majority of the 
markets. As such, Arab equity markets recorded a rise of 15.3% in total traded 
value, to US$ 88.4 billion in December, while total traded volume reached 
167.0 billion shares, up by 16.1% on a monthly basis. However, total number 
of trades in the region reached 13.3 million transactions in December, down 
by 3.4% when compared to November, amid a drop of 6.2% in Saudi Exchange 
trades, representing 61% of the total number of trades in the region. 

العربية4,202  مليار دولار في نهاية ديسمبر، وكانت  السوقية لأسواق الأسهم  القيمة  بلغت 
السوقية  القيمة  تراجع  ظل  في  ذلك  جاء  الواقع،  في  نوفمبر.  بنهاية  مقارنة  مستقرة  شبه 
لسوق تداول السعودية بمقدار 48.4  مليار دولار ، مقابل ارتفاع القيمة السوقية لكل من سوق 
أبوظبي للأوراق المالية وسوق دبي المالي وبورصة الدار البيضاء بمقدار 21.6  مليار دولار و12.4 
نشاط  العربية  الأسهم  أسواق  سجلت  وبالتوازي،  التوالي.  على  دولار  مليار  و8.2  دولار  مليار 
تداول إيجابي عبر غالبية الأسواق. وعليه، حققت أسواق الأسهم العربية ارتفاعاًً بنسبة 15.3% 
حجم  إجمالي  بلغ  فيما  ديسمبر،  في  دولار  مليار  إلى88.4   لتصل  التداول  قيمة  إجمالي  في 
التداول167.0  مليار سهم، مرتفعاًً بنسبة %16.1  على أساس شهري. إلا أن إجمالي عدد الصفقات 
في المنطقة قد بلغ13.3  مليون صفقة في ديسمبر، بانخفاض قدره %3.4 مقارنة بنوفمبر، وذلك 
ما  على  تستحوذ  التي  السعودية،  تداول  سوق  صفقات  عدد  في   6.2% بنسبة  تراجع  ظل  في 

نسبته %61 من إجمالي عدد الصفقات في المنطقة.

Tadawul, 56.0%

ADX, 20.3%

DFM, 6.4%

QSE, 4.2%

BK, 4.1%

CSE, 2.7%

MSX, 2.0%

EGX, 1.5%

ASE, 0.9%

BHB, 0.5%

Other, 1.4%

Energy , 41.6%

Financials, 21.8%

Consumer Non-Cyclicals, 8.0%

Utilities, 5.4%

Basic Materials, 6.2%

Technology, 5.6%

Real Estate, 4.9%

Industrials, 3.4%

Healthcare, 1.7%

Consumer Cyclicals, 1.1%

Academic & Educational
Services, 0.3%

*حتى نهاية ديسمبر 2025 *حتى نهاية ديسمبر 2025
*As at end-December 2025 *As at end-December 2025

Breakdown of Market Capitalization by Exchange* Breakdown of Market Capitalization by Economic Sector*
توزيع القيمة السوقية بحسب البورصة* توزيع القيمة السوقية بحسب القطاع الاقتصادي*
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Turnover Ratio
نســبة قيمة التداول إلى القيمة السوقية

104,989,983,366

3,054,031,695

1,642,106,398

367,600,932

17,339,377,617

47,466,927,211

27,572,473,570

401,206,700

86,628,377,075

13,096,869,945

371,424,808

28,931,205,980

346,462,161,987

1,800,364,007

854,941,889,847

37,367,156,107

21,308,375,647

20,150,005,876

114,142,616,270

270,144,864,036

62,898,025,482

17,934,367,757

172,741,742,496

83,146,181,818

4,942,821,192

176,957,321,901

2,351,361,236,689

11,672,554,790

Market Cap. (US$)
القيمة  السوقية  (بالدولار)

680,169,389,010 4,201,968,819,375 16.2%

Traded Value (US$)
قيمة التداول (بالدولار)

Exchanges
البورصات

Beirut Stock Exchange - BSE

Amman Stock Exchange - ASE

Abu Dhabi Securities Exchange - ADX

Bahrain Bourse - BHB

Iraq Stock Exchange - ISX

Muscat Stock Exchange - MSX

Qatar Stock Exchange - QSE

The Egyptian Exchange - EGX*

Dubai Financial Market - DFM

Casablanca Stock Exchange - CSE

Tunis Stock Exchange - TSE

Palestine Exchange - PEX

Saudi Exchange - Tadawul

Boursa Kuwait - BK

سوق أبو ظبي للأوراق المالية

بورصة عمّان

بورصة البحرين

بورصة بيروت

بورصة الدار البيضاء

سوق دبي المالي

البورصة المصرية

سوق العراق للأوراق المالية

بورصة الكويت

بورصة مسقط

بورصة فلسطين

بورصة قطر

بورصة تونس

تداول السعودية

12.3%

8.2%

7.7%

1.8%

15.2%

17.6%

43.8%

2.2%

50.1%

15.8%

7.5%

16.3%

14.7%

15.4%

Turnover Ratio
نسبة  قيمة  التداول
إلى  القيمة  السوقية

Total
المجموع

2025 2025End-December 2025
ديسمبر  2025   نهاية 

*The traded value of the Egyptian Exchange excludes Bonds & TBs. *إن قيمة التداول في البورصة المصرية في هذا الجدو ل لا تتضمن السندات وأذونات الخزانة.



Arab Exchanges Indices
مؤشرات أسعار البورصات العربية
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Exchanges
البورصات

Beirut Stock Exchange - BSE

Amman Stock Exchange - ASE

Abu Dhabi Securities Exchange - ADX

Bahrain Bourse - BHB

Iraq Stock Exchange - ISX

Muscat Stock Exchange - MSX

Qatar Stock Exchange - QSE

The Egyptian Exchange - EGX

Dubai Financial Market - DFM

Casablanca Stock Exchange - CSE

Tunis Stock Exchange - TSE

Palestine Exchange - PEX

Saudi Exchange - Tadawul

Boursa Kuwait - BK

سوق أبو ظبي للأوراق المالية

بورصة عمّان

بورصة البحرين

بورصة بيروت

بورصة الدار البيضاء

Damascus Securities Exchange - DSE
سوق دمشق للأوراق المالية

سوق دبي المالي

البورصة المصرية

سوق العراق للأوراق المالية

بورصة الكويت

بورصة مسقط

بورصة فلسطين

بورصة قطر

بورصة تونس

تداول السعودية

ASEGI

BHBX

Audi Price Index

MASI

DWX

QE Index

TASI

TUNINDEX

FADX15

DFMGI

EGX30

ISX60

BK

MSX30

Alquds

مؤشر بورصة مسقط 30

المؤشر العام

مؤشر السوق الرئيسية

مؤشر البورصة الرئيسي

فاداكس 15

مؤشر عمّان العام

مؤشر البحرين العام

مؤشر القدس

مؤشر بنك عودة

مؤشر مازي

مؤشر سوق دبي المالي

مؤشر الأسهم المثقلة
بالقيمة السوقية

مؤشر البورصة المصرية 30

مؤشر السوق العام

المؤشر العام لسوق العراق 60

المؤشر العام

Index

988.0 997.9

10,094.5

3,433.7

2,040.3

167.4

18,603.6

140,003.7

5,836.9

40,753.5

955.4

8,856.3

5,705.7

598.4

10,615.1

10,590.9

13,171.4

10,426.5

3,611.6

2,066.5

174.2

18,846.4

137,888.4

6,047.1

41,829.0

983.3

8,907.6

5,866.8

619.7

10,762.5

10,490.7

13,450.0

1.0%

3.3%

5.2%

1.3%

4.0%

1.3%

-1.5%

3.6%

2.6%

2.9%

0.6%

2.8%

3.6%

1.4%

-0.9%

2.1%

التغّ� الشهري

MTD Change

0.5%

11.2%

45.1%

4.1%

-23.4%

27.6%

38.3%

17.2%

40.6%

-8.4%

21.0%

28.2%

24.4%

1.8%

-12.8%

35.1%

التغّ� السنوي

YTD Change

S&P Pan Arab Composite

نهاية  ديسمبر 2025

End-December 2025
نهاية  نوفمبر 2025

End-November 2025

Arab Exchanges Main Indices
مؤشرات الأسعار الرئيسية للبورصات العربية
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Arab stock markets’ prices recorded a broadly positive performance in 
December, with 13 Arab markets out of 15 markets in the region posting positive 
performance. In fact, the S&P Pan Arab Composite index which is designed to 
track the performance of 11 equity markets, registered an uptick of 1.0% to 
998.0 as at end-December. In fact, the MSCI GCC Index picked up by 1.5% in 
December, after dropping by 6.6% in November, its steepest monthly decline 
in more than three years. Among the seven GCC markets, Saudi Exchange was 
the sole market in red, posting a moderate drop of 0.9% increase, while all 
other regional benchmarks ended the month in a positive territory. It is worth 
mentioning that Dubai Financial Market was the best performing market in 
the GCC with +3.6%, followed by Abu Dhabi Securities Exchange and Muscat 
Stock Exchange with 3.3% and 2.8% respectively. Outside the GCC, Amman 
Stock Exchange led the top performers in the Arab region with an increase 
of 5.2% in its index, followed by Beirut Stock Exchange and Palestine Stock 
Exchange with 4.0% and 3.6% respectively.

سجلت أسعار أسواق الأسهم العربية أداءًً إيجابياًً على نطاق واسع في ديسمبر، حيث حققت13  
العربي   S&P مؤشر  الإطار، سجل  هذا  وفي  إيجابياًً.  أداءًً  المنطقة  في   15 أصل  من  عربية  سوق 
بنسبة %1.0 ليصل إلى998.0  في نهاية  ارتفاعاًً  أداء 11 سوقاًً للأسهم،  لتتبع  المركب، المصمم 
ديسمبر. كما ارتفع مؤشر MSCI GCC بنسبة %1.5 في ديسمبر، بعد أن كان قد تراجع بنسبة 6.6% 
مجلس  دول  أسواق  وبين  سنوات.  ثلاث  من  أكثر  منذ  له  شهري  انخفاض  أكبر  في  نوفمبر،  في 
التعاون الخليجي السبعة، كانت سوق تداول السعودية السوق الوحيدة في المنطقة الحمراء، 
مسجلةًً تراجعاًً معتدلاًً بنسبة %0.9، في حين أنهت جميع المؤشرات الإقليمية الأخرى الشهر في 
المنطقة الإيجابية. ويجدر بالذكر أن سوق دبي المالي كان الأفضل أداءًً في دول مجلس التعاون 
الخليجي محققاًً %3.6+، تلاه سوق أبوظبي للأوراق المالية وبورصة مسقط بنسبة %3.3 و2.8% 
أفضل  قائمة  عمّّان  بورصة  تصدّّرت  فقد  الخليجي،  التعاون  مجلس  دول  خارج  أما  التوالي.  على 
الأسواق أداءًً في المنطقة العربية بارتفاع قدره %5.2 في مؤشرها، تلتها بورصة بيروت وبورصة 

فلسطين بنسبة %4.0 و%3.6 على التوالي.

Top PerformerTop PerformerTop Performer الأفضل أداءً Least PerformerLeast PerformerLeast Performer الأقل  أداءً

Amman Stock Exchange - ASE
بورصة عّ�ن

ASEGI
مؤشر عّ�ن العام

Damascus Securities Exchange - DSE

مؤشر الأسهم المثقلة بالقيمة السوقية
DWX

سوق دمشق للأوراق المالية
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Exchanges
البورصات

Beirut Stock Exchange - BSE

Amman Stock Exchange - ASE

Abu Dhabi Securities Exchange - ADX

Bahrain Bourse - BHB

Muscat Stock Exchange - MSX

Qatar Stock Exchange - QSE

The Egyptian Exchange - EGX

Dubai Financial Market - DFM

Casablanca Stock Exchange - CSE

Tunis Stock Exchange - TSE

Palestine Exchange - PEX

Saudi Exchange - Tadawul

Boursa Kuwait - BK

سوق أبو ظبي للأوراق المالية

بورصة عمّان

بورصة البحرين

بورصة بيروت

بورصة الدار البيضاء

Damascus Securities Exchange - DSE
سوق دمشق للأوراق المالية

سوق دبي المالي

البورصة المصرية

بورصة الكويت

بورصة مسقط

بورصة فلسطين

بورصة قطر

بورصة تونس

تداول السعودية

ASE20

Bahrain Islamic Index

BLOM Index

MASI 20

DLX

مؤشر السوق الشرعي

مؤشر جميع الأسهم
QE All Share Index

مؤشر السوق الموازية
NomuC

مؤشر البورصة 20
TUNINDEX20

مؤشر أبو ظبي العام

مؤشر عمّان العام 20

مؤشر البحرين الإسلامي

FADGI

المؤشر العام

مؤشر بنك لبنان والمهجر

مؤشر المغرب 20

DFM Shari'a Index
المؤشر الاسلامي لسوق دبي
EGX70 EWI
مؤشر 70 متساوي الأوزان

مؤشر السوق الرئيسي
BK Main Market

MSX Shariah Index

GENERAL

المؤشر  الثانوي
Secondary Index

9,747.2

1,883.4

987.5

1,937.5

1,516.9

17,584.0

3,430.5

12,291.3

1,183.3

8,316.9

497.8

333.5

3,991.4

23,903.0

5,880.4

9,992.7

1,978.6

1,026.9

1,888.0

1,485.7

16,277.1

3,516.2

13,125.3

1,194.9

8,302.4

525.9

342.2

4,058.8

23,296.3

5,975.3

2.5%

5.1%

4.0%

-2.6%

-2.1%

-7.4%

2.5%

6.8%

1.0%

-0.2%

5.7%

2.6%

1.7%

-2.5%

1.6%

التغّ� الشهري
MTD Change

6.1%

47.2%

31.7%

-25.0%

22.9%

54.1%

15.6%

61.2%

1.7%

20.2%

23.6%

19.2%

7.5%

-26.0%

36.3%

التغّ� السنوي
YTD Change

  نهاية  ديسمبر   2025

End-December 2025
  نهاية  نوفمبر   2025

End-November 2025

Iraq Stock Exchange - ISX
سوق العراق للأوراق المالية

ISX15
مؤشر 15 لسوق العراق

مؤشر الأسهم القيادية المثقل
بالأسهم الحرة

Arab Exchanges Secondary Indices
المؤشرات الثانوية لأسعار البورصات العربية
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Saudi Exchange, whose market capitalization represents 56% of the total 
regional market capitalization, reported a moderate monthly decline in TASI 
by 0.9% in December, reflecting a combination of external and domestic 
pressures. In fact, oil prices softened during the month by 3%, amid renewed 
focus on oversupply risks, which weighed somehow on heavyweight energy 
and materials stocks, such as Saudi Aramco index which dropped by 2.9% over 
the month, while other sectors remained relatively resilient. Furthermore, the 
market also faced year-end positioning, amplifying volatility in the context of 
thin late-December liquidity, a common seasonal pattern following a volatile 
2025. Domestically, economic data indicated some cooling in non-oil activity, 
as the PMI eased in December, reinforcing a more cautious tone toward cyclical 
sectors and contributing to the benchmark’s subdued monthly performance. 
In parallel, December saw continued IPO momentum, led by four Main Market 
(TASI) debuts: Almasar Alshamil Education, Alramz Real Estate, Consolidated 
Grünenfelder Saady Holding Co and Cherry Trading Co.

القيمة  إجمالي  من   56% السوقية  قيمتها  تمثل  التي  السعودية،  تداول  سوق  سجّّلت 
بما  ديسمبر،  في   0.9% بنسبة  تاسي  مؤشر  في  معتدلاًً  شهرياًً  تراجعاًً  العربية،  السوقية 
يعكس مزيجاًً من الضغوط الخارجية والداخلية. فقد تراجعت أسعار النفط خلال الشهر بنسبة 
الأسهم  على  ما  حدّّ  إلى  أثر  ما  المعروض،  وفرة  مخاطر  على  التركيز  تجدّّد  ظلّّ  في   ،3%
انخفض  الذي  السعودية  أرامكو  سهم  مثل  والمواد،  الطاقة  قطاعي  في  الثقيلة  القيادية 
إضافةًً  نسبياًً.  صمودا�  أكثر  الأخرى  القطاعات  بقيت  حين  في  الشهر،  خلال   2.9% بنسبة 
في  ساهم  ما  العام،  نهاية  في  المحافظ  تموضع  إعادة  عمليات  السوق  واجه  ذلك،  إلى 
موسمي  نمط  وهو  ديسمبر،  أواخر  في  محدودة  سيولة  سياق  ضمن  التقلبات  تضخيم 
إلى  الاقتصادية  البيانات  أشارت  المحلي،  الصعيد  وعلى  المتقلب.   2025 العام  عقب  شائع 
 )PMI( المشتريات  مديري  مؤشر  تراجع  مع  النفطي،  غير  الاقتصاد  نشاط  في  التباطؤ  بعض 
الشهري  الأداء  في  وأسهم  الدورية  القطاعات  تجاه  حذراًً  أكثر  نبرة  عزز  ما  ديسمبر،  في 
المتواضع للمؤشر. وبالتوازي، شهد ديسمبر استمرار زخم الاكتتابات العامة الأولية، بقيادة 
وشركة  للتعليم،  الشامل  المسار  شركة  هي  )تاسي(  الرئيسية  السوق  في  إدراجات  أربع 
للتجارة. شيري  وشركة  القابضة،  سعدي  غروننفيلدر  كونسوليديتد  وشركة  العقارية،  الرمز 
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Abu Dhabi Securities Exchange emerged among the best performing markets 
in the GCC for December, with its FADX15 rising by 3.3% to close the month at 
10,426.5 points. This was mainly driven by a supportive liquidity on the back 
of the Fed’s December rate cut and the broader expectation of easier U.S. 
policy that lifted sentiment across USD-pegged Gulf markets, alongside still-
robust UAE non-oil activity in December that helped underpin confidence 
in domestic earnings. At the stock level, large, index-heavy names provided 
much of the lift on key session, particularly financials and selective energy, 
which mattered more than oil’s soft tone because these heavyweight moves 
can swing the benchmark. In other words, even as lower oil prices remained 
a headline headwind, Abu Dhabi’s blue-chip leadership in addition to the 
resilient non-oil momentum and Fed-linked liquidity tailwind helped it 
finish the month among the best performers in the region. 

مجلس  دول  أسواق  مستوى  على  الأفضل  بين  من  أداءًً  المالية   للأوراق  أبوظبي  سوق  سجّّل 
التعاون الخليجي خلال ديسمبر، إذ ارتفع مؤشرهFADX15  بنسبة %3.3 ليغلق الشهر عند10,426.5  
الفائدة الأميركية في  السيولة والمدعوم بخفض  إلى تحسّّن  نقطة. ويُعُزى ذلك بشكل رئيسي 
ديسمبر، وإلى التوقعات الأوسع بتوجه السياسة النقدية الأميركية نحو مزيد من التيسير، ما عزّّز 
بالتوازي مع استمرار متانة نشاط الاقتصاد غير  بالدولار،  المرتبطة  الخليج  المعنويات عبر أسواق 
النفطي في دولة الإمارات خلال ديسمبر، الأمر الذي دعم الثقة في أرباح الشركات المحلية. وعلى 
الزخم  الأكبر من  الجزء  المؤشر  الكبير في  الثقل  القيادية ذات  الشركات  مستوى الأسهم، وفّرّت 
خلال الجلسات الرئيسية، ولاسيما في القطاع المالي وبعض أسهم الطاقة، وهو ما كان أكثر تأثيراًً 
من تراجع أسعار النفط نظراًً لأن تحركات هذه الأسهم الثقيلة قادرة على دفع المؤشر صعوداًً أو 
هبوطاًً. وبعبارة أخرى، ورغم بقاء انخفاض أسعار النفط عامل ضغط على مستوى العناوين، فإن 
قيادة الأسهم القيادية في أبوظبي، إلى جانب متانة الزخم غير النفطي وأثر السيولة المرتبط 
في  أداءًً  الأسواق  أفضل  ضمن  الشهر  إنهاء  على  السوق  ساعدت  الأميركية،  الفائدة  بخفض 

المنطقة.
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Amman Stock Exchange stood out as the top performer market in the Arab 
region in December. The ASEGI gained 5.2% during the month. The rally 
was underpinned by the national economy’s positive upward trajectory, 
its resilience and ability to adapt and overcome challenges, and a clear 
improvement in the investment environment amid government decisions 
aimed at stimulating economic sectors, the implementation of economic 
modernization projects, and positive macroeconomic performance indicators, 
reflected in the achievement of positive growth rates across many sectors of 
the economy. In parallel, Egypt’s EGX30 rose by 2.6% in December, supported 
by a friendlier domestic policy backdrop and improving sentiment into 
year-end: the Central Bank of Egypt cut rates on 25 December after inflation 
eased, reinforcing expectations of further monetary support and helping risk 
appetite in local equities. The month’s gains also reflected continued strong 
inflows and rotation into growth-linked sectors, particularly real estate and 
tourism, as key drivers behind Egypt’s standout equity performance through 
2025 and into the year’s close.

برزت بورصة عمّّان ورصة عمّّان كأفضل سوق أداءًً في المنطقة العربية خلال ديسمبر، إذ ارتفع 
مؤشرASEGI  بنسبة %5.2 خلال الشهر. وجاء هذا الصعود مدعوماًً بالمسار الإيجابي التصاعدي 
للاقتصاد الوطني ومتانته وقدرته على التكيف وتجاوز التحديات، إلى جانب تحسن واضح في بيئة 
الاستثمار في ظل القرارات الحكومية التحفيزية للقطاعات الاقتصادية، وتنفيذ مشاريع التحديث 
في  انعكست  والتي  الكلي،  الاقتصاد  مستوى  على  الإيجابية  الأداء  ومؤشرات  الاقتصادي، 
  EGX30 تحقيق العديد من القطاعات الاقتصادية لمعدلات نمو إيجابية. وبالتوازي، ارتفع مؤشر
ملاءمة  أكثر  محلية  سياسات  ببيئة  مدعوماًً  ديسمبر،  في   2.6% بنسبة  المصرية  البورصة  في 
الفائدة  أسعار  المصري  المركزي  البنك  خفّّض  إذ  العام،  نهاية  اقتراب  مع  المعنويات  وتحسن 
في ديسمبر بعد تراجع التضخم، ما عزّّز التوقعات بمزيد من الدعم النقدي وساهم في رفع 
القوية  التدفقات  استمرار  الشهر  مكاسب  عكست  كما  المحلية.  الأسهم  تجاه  المخاطر  شهية 
ودوران الاستثمارات نحو القطاعات المرتبطة بالنمو، ولاسيما العقارات والسياحة، باعتبارها من 

أبرز المحركات وراء الأداء اللافت للأسهم المصرية خلال العام 2025  وحتى إقفال العام.
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Arab Exchanges by Volume Weighted Return (December 2025)
البورصات العربية وفق المردود المثقل بحجم التداول )ديسمبر 2025(
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Top 20 Regional Listed Companies by Volume Weighted Return (December 2025)
ترتيب أول 20 شركة مدرجة في المنطقة من حيث المردود المثقل بأحجام التداول )ديسمبر 2025(
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Listed Company 
الشركة المدرجة

Sector
القطاع 

Volume Weighted Return
المردود المثقل بأحجام التداول 
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Damascus Securities Exchange 
سوق دمشق للأوراق المالية

Top-Performing Listed Companies by Exchange (December  2025)
الشركات المدرجة الأفضل أداءًً بحسب البورصة )ديسمبر  2025(
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Listed Company 
الشركة المدرجة

Sector
القطاع 

Volume Weighted Return
المردود المثقل بأحجام التداول 
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سوق دمشق للأوراق المالية

Least-Performing Listed Companies by Exchange (December  2025)
الشركات المدرجة الأقل أداءًً بحسب البورصة )ديسمبر  2025(
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Total المجموع 215,254 693,593 44,206,530,824 36,827,827,261 -16.7%

December 2025

Dubai Financial Market (DFM)
سوق د� المالي

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)
سوق أبو ظبي للأوراق المالية

Dubai Gold & Commodities Exchange (DGCX)
بورصة د� للذهب والسلع

ICE Futures Abu Dhabi (IFAD)
بورصة أبوظبي إنتركونتيننتال للعقود الآجلة

Saudi Exchange (Tadawul)
تداول السعودية
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Derivatives Markets (December 2025)
أسواق المشتقات المالية )ديسمبر 2025(
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Arab derivatives markets reported a negative performance in December, 
with a monthly drop of 16.7% in value, to reach US$ 36.8 billion, from US$ 
44.2 billion in November. In fact, ICE Futures Abu Dhabi (IFAD), the largest 
derivatives exchange in the region, registered 181,997 trades and 517,487 
lots in December, against 255,582 trades and 625,162 lots in November, to 
account for 89% and 75% of the total regional value and volume respectively. 
In details, hydrocarbons captured the lion’s share over the period with a 
share of almost 89% and 75% in terms of value and volume respectively. In 
fact, the fall in IFAD activity mechanically pulled the regional totals down. 
Beyond the pure volume effect, the decline was amplified by product 
concentration: with hydrocarbons representing the bulk of transactions, 
softer crude pricing into year-end and persistent oversupply/ample-supply 
expectations reduced the notional value per lot and dampened hedging 
urgency. Not to mention the seasonality mattered with late December 
which typically sees thinner participation, which reduces available trading 
time and liquidity, further weighing on turnover.

سجلت أسواق المشتقات العربية أداءًً سلبياًً في ديسمبر، حيث انخفضت القيمة المتداولة 
بنسبة %16.7 لتبلغ 36.8 مليار دولار مقارنة بـ 44.2 مليار دولار في نوفمبر. في الواقع، سجلت 
بورصة أبوظبي للعقود الآجلة )IFAD(، وهي أكبر بورصة مشتقات في المنطقة، ما مجموعه 
في  عقداًً  و625,162  صفقة   3255,582 مقابل  ديسمبر،  في  عقداًً  و517,487  صفقة   181,997
على  الإقليمي  التداول  وحجم  قيمة  إجمالي  من  و75%   89% على  بذلك  لتستحوذ  نوفمبر، 
التوالي. وفي التفاصيل، استحوذت المشتقات النفطية على الحصة الأكبر خلال الفترة، بنسب 
بلغت نحو %89 و%75 من حيث القيمة والحجم على التوالي. وقد أدى تراجع نشاط سجلت 
بورصة أبوظبي للعقود الآجلة بشكل مباشر إلى خفض الإجماليات الإقليمية. وإلى جانب أثر 
التراجع في الأحجام، تفاقم الانخفاض بفعل تركّّز المنتجات؛ إذ إن هيمنة المشتقات النفطية 
على معظم التداولات، بالتوازي مع تراجع أسعار الخام نحو نهاية العام واستمرار توقعات 
الملحة  الحاجة  تراجع  عقد  لكل  الاسمية  القيمة  خفض  إلى  أدّّت  المعروض/الإمدادات،  وفرة 
للتحوط. كما لعب العامل الموسمي دوراًً إضافياًً، إذ تشهد أواخر ديسمبر عادةًً مشاركة أقل 

وسيولة أضعف، ما يقلّصّ وقت التداول المتاح ويزيد الضغط على قيمة التداولات.
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سندات الدين وأذون الخزانة والصكوك
Bonds, T-Bills and Sukuk

37,539,674,605

11,886,187

125,536,622

قيمة التداول (بالدولار)
Value Traded (US$)

174,547,186

3,512,608

-

حجم التداول
Volume TradedExchange

البورصة

Treasury Bonds Traded
سندات خزينة متداولة

Bonds and Sukuk Traded
سندات دين وصكوك متداولة

EGX
البورصة المصرية

MSX
بورصة مسقط

Sukuk & Bonds Market Index
مؤشر سوق سندات الدين والصكوك

Tadawul
تداول السعودية

Bonds, T-Bills and Sukuk Traded (December 2025)
سندات الدين وأذون الخزانة والصكوك المتداولة )ديسمبر 2025(

In December, global debt capital markets were shaped by a Fed-led easing 
tailwind but tempered by year-end liquidity dynamics and a cautious policy 
signal. Early in the month, softer U.S. data reinforced expectations for a rate 
cut, helping U.S. Treasury yields drift lower and improving risk sentiment into 
the mid-month policy meeting. As such, the Federal Reserve’s December cut 
then provided an immediate boost to broader funding conditions, with yields 
dipping on the announcement, yet the Fed’s messaging around a potential 
pause/limited further cut prevented a one-way rally and contributed to 
a choppier rates tone afterward. Into the final stretch of the year, typical 
balance-sheet constraints reappeared in short-term funding markets (repo 
pressures), though Fed operations helped keep conditions orderly, supporting 
issuers and investors through the year-end turn. In the Arab region, the 
easing impulse mattered particularly for USD-pegged markets: the improved 
U.S. rate backdrop supported demand for regional credit, and Gulf issuers 
continued to benefit from a deepening international investor base (including 
rising Asian participation), allowing many sovereign and government-related 
names to remain opportunistic even as liquidity thinned into late December. 

في ديسمبر، شهدت أسواق الدين العالمية تأثير دعمٍٍ ناتج عن التيسير بقيادة الاحتياطي الفيدرالي، 
إلا أن ذلك توازن مع ديناميكيات سيولة نهاية العام وإشارة سياسة أكثر حذراًً. ففي مطلع الشهر، 
عززت البيانات الأميركية الأضعف التوقعات بخفض الفائدة، ما ساعد عوائد سندات الخزانة الأميركية 
على الانخفاض تدريجياًً وعزّّز شهية المخاطرة قبيل اجتماع السياسة النقدية في منتصف الشهر. 
وبناءًً عليه، وفّرّ خفض الاحتياطي الفيدرالي في ديسمبر دفعة فورية لظروف التمويل الأوسع، 
مع تراجع العوائد عند الإعلان، إلا أن رسائل الفيدرالي حول احتمال التوقف/محدودية التخفيضات 
الفائدة  أكثر تذبذباًً لأسعار  نبرة  اللاحقة حالت دون مسار صعودي أحادي للأسعار وأسهمت في 
فيما بعد. ومع اقتراب نهاية العام، عادت القيود المعتادة المرتبطة بالميزانيات إلى الظهور في 
أسواق التمويل القصير الأجل )ضغوط الريبو(، غير أن عمليات الفيدرالي ساعدت في الحفاظ على 
انضباط الأوضاع، بما دعم المُُصدِِرين والمستثمرين خلال فترة انتقال نهاية العام. وفي المنطقة 
تحسن  دعم  إذ  الأميركي،  بالدولار  المرتبطة  للأسواق  خاص  بشكل  مهماًً  التيسير  أثر  كان  العربية، 
الاستفادة  في  الخليج  مُُصدِِرو  واستمر  الإقليمي،  الائتمان  على  الطلب  الأميركية  الفائدة  مسار 
للعديد  أتاح  المشاركة الآسيوية(، ما  تزايد  )بما في ذلك  الدوليين  المستثمرين  من تعمّّق قاعدة 
من الجهات السيادية والمرتبطة بالحكومات أن تبقى انتهازية حتى مع تراجع السيولة في أواخر 

ديسمبر.
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القيمة (بالدولار)
Value (US$)

لار)
Va

سندات الدين وأذون الخزانة والصكوك
Bonds, T-Bills and SukukExchange

البورصة

1,509,854,022

712,912,672

455,161,071

1,509,951,041

1,154,621,501

737,322,905

35,251,382

7,435,070

2,588,641

EGX
البورصة المصرية

Treasury Bills 22 December 2026

Treasury Bills 08 December 2026

Treasury Bills 01 December 2026

Treasury Bills 29 December 2026

Treasury Bills 15 December 2026

Treasury Bonds 02 December 2027

Treasury Bonds 02 December 2028

Treasury Bonds 02 December 2030 Variable Return

Treasury Bonds 29 December 2028

أذون الخزانة المصرية 22 ديسمبر 2026

أذون الخزانة المصرية08 ديسمبر 2026

أذون الخزانة المصرية01 ديسمبر 2026

أذون الخزانة المصرية29 ديسمبر 2026

أذون الخزانة المصرية15 ديسمبر 2026

سندات الخزانة المصرية02 ديسمبر 2027

سندات الخزانة المصرية02 ديسمبر 2028

سندات الخزانة المصرية02 ديسمبر 2030 متغ­ة العائد

سندات الخزانة المصرية 29 ديسمبر 2028

القيمة (بالدولار)
Value (US$)

لار)
Va

سندات الدين وأذون الخزانة والصكوك
Bonds, T-Bills and SukukExchange

البورصة

SOVEREIGN SUKUK 10  (GS10)
(GS10)  10 الصكوك السيادية

519,480,519

Issuances Sukuk/Bonds
إصدارات صكوك وسندات دين

Tadawul
تداول السعودية

1,870,965,333

MSX
بورصة مسقط

New Issuances of Bonds, T-Bills and Sukuk
إصدارات جديدة من سندات الدين وأذون الخزانة والصكوك



Regional Economic Insights
أخبار اقتصادية إقليمية
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GCC economies are expected to stay resilient in 2026, driven by strong 
domestic demand and a broadly steady global economy, according to an 
analysis. In its latest report, Oxford Economics highlighted that the real gross 
domestic product of the GCC region is expected to expand by 4.4% in 2026, up 
from the projected 4pc this year. The projection is broadly aligned with the 
World Bank’s December outlook, which expects growth in the GCC region to hit 
3.2% in 2025 and 4.5% in 2026. Earlier this month, the International Monetary 
Fund said that GCC economic output is forecast to accelerate to an average 
of 3.3% in 2025, up from 1.7% in 2024. “Growth in the GCC will likely beat our 
expectations this year following two years of disappointment. US trade policy 
under President Donald Trump has had no notable impact on regional growth, 
and non-energy sectors have sustained their robust momentum,” said Oxford 
Economics. It added: “Meanwhile, oil production has gradually increased, 
providing a boost to the region’s economies. We expect GCC growth will rise to 
4.4% in 2026, from 4% this year.”

The UAE’s non-oil private sector maintained robust growth in December, 
although the ‍‍pace of expansion moderated ‍‍slightly from the previous month. 
The  seasonally adjusted S&P Global UAE Purchasing Managers’ Index (PMI) 
fell to 54.2 in December,  a little lower than its nine-month high of 54.8 in 
November. The index remained closely aligned with its long-term average 
of 54.3. Output growth was among  the fastest recorded in 2025, but input 
costs rose at the sharpest rate in 15 months, driven by higher wages and 
material prices. Demand remained robust, although the rate of expansion in 
new orders slowed  a little in December.  The new orders subindex recorded 
a reading of 57.2 in December from 57.8 the previous month. “The ‍‍UAE non-
oil sector concluded 2025 with a solid upturn, marking a year of robust but 
somewhat tempered growth in business conditions,” said David Owen, senior 
economist at S&P Global Market Intelligence. But he pointed out the PMI’s 
weakest annual performance since 2021.

GCC Economies to Grow By 4.4% in 2026

UAE Non-Oil Private Sector Growth Moderates in December

من المتوقع أن تظل اقتصادات دول مجلس التعاون الخليجي متماسكة في العام 2026، مدفوعةًً 
بقوة الطلب المحلي واستقرار الاقتصاد العالمي بشكل عام، وفقاًً لتحليل. وفي أحدث تقاريره، 
أشار Oxford Economics إلى أن الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي لمنطقة دول مجلس التعاون 
هذا  المتوقعة   4% نسبة  من  ارتفاعاًً   ،2026 العام  في   4.4% بنسبة  يتوسع  أن  يُتُوقع  الخليجي 
العام. ويتوافق هذا التقدير إلى حدّّ كبير مع توقعات البنك الدولي الصادرة في ديسمبر، والتي 
ترجّّح أن يبلغ نمو منطقة دول مجلس التعاون الخليجي %3.2 في العام 2025 و%4.5 في العام 
لدول  الاقتصادي  الناتج  إن  الدولي  النقد  صندوق  قال  الشهر،  هذا  من  سابق  وقت  وفي   .2026
بـنسبة  مقارنةًً   ،2025 العام  في   3.3% متوسط  إلى  يتسارع  أن  يُتُوقع  الخليجي  التعاون  مجلس 
التعاون  أنه من المرجح أن يتجاوز نمو دول مجلس  التقرير إلى  العام 2024. كما أشار  %1.7 في 
الخليجي توقعات هذا العام بعد عامين من خيبة الأمل. ولم يكن للسياسة التجارية الأميركية في 
ظل الرئيس دونالد ترامب أي تأثير ملحوظ على نمو المنطقة، كما واصلت القطاعات غير النفطية 
لاقتصادات  دعماًً  وفّرّ  ما  تدريجياًً،  النفط  إنتاج  ارتفع  نفسه،  الوقت  في  وأضاف:  القوي.  زخمها 
المنطقة. ونتوقع أن يرتفع نمو دول مجلس التعاون الخليجي إلى %4.4 في العام 2026، مقارنةًً 

بـ %4 هذا العام.

أن وتيرة  إلا  الإمارات على نمو قوي في ديسمبر،  النفطي في دولة  الخاص غير  القطاع  حافظ 
المشتريات  مديري  مؤشر  تراجع  فقد  السابق.  بالشهر  مقارنة  طفيف  بشكل  تباطأت  التوسع 
)PMI( المعدّّل موسمياًً الصادر عن S&P Global إلى54.2  في ديسمبر، وهو أقل بقليل من أعلى 
مستوى له خلال تسعة أشهر عند54.8  في نوفمبر، مع بقاء المؤشر قريباًً من متوسطه التاريخي 
البالغ 54.3. وقد سجّّل نمو الإنتاج أحد أسرع المعدلات خلال العام 2025، غير أن تكاليف المدخلات 
قوياًً،  الطلب  وظلّّ  المواد.  وأسعار  الأجور  بزيادة  مدفوعةًً  شهراًً،   15 منذ  وتيرة  بأسرع  ارتفعت 
رغم تباطؤ معدل التوسع في الطلبات الجديدة بشكل طفيف خلال ديسمبر، حيث سجل المؤشر 
الجديدة 57.2 في ديسمبر مقابل 57.8 في الشهر السابق. وقال ديفيد أوين،  الفرعي للطلبات 
كبير الاقتصاديين في  :S&P Global Market “اختتم القطاع غير النفطي في الإمارات عام 2025 
بانتعاش قوي، مسجلاًً عاماًً من النمو المتين ولكن الأكثر اعتدالاًً نسبياًً في أوضاع الأعمال”، إلا أنه 

أشار إلى أن أداء مؤشر مديري المشتريات على أساس سنوي كان الأضعف منذ العام 2021.

توقعات بنمو اقتصادات دول مجلس التعاون الخليجي بنسبة 4.4% 

في العام 2026

تباطؤ نمو القطاع الخاص غير النفطي في الإمارات خلال ديسمبر
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Qatar’s economy maintained growth in the third quarter of 2025, with real 
GDP rising by 2.9% compared to the third quarter of 2024. This growth was 
driven primarily by non-hydrocarbon activities, which expanded by 4.4%, 
according to a statement issued by the National Planning Council (NPC). 
Real GDP estimates for the third quarter of 2025 reached QAR 186.1 billion at 
constant prices, compared with QAR 180.9 billion in the third quarter of 2024. 
Non-hydrocarbon activities accounted for 65.5% of real GDP, with value added 
reaching QAR 121.9 billion in the third quarter of 2025, compared to QAR 116.8 
billion in the same period of 2024. This represents a year-on-year increase of 
4.4%, in line with the objectives of the Third National Development Strategy 
(NDS3) and Qatar National Vision 2030. Within the non-hydrocarbon economy, 
the fastest-growing activities on a year-on-year basis were construction (9.1%), 
and repair of motor vehicles and motorcycles (8.9%). The expansion reflects 
rising domestic demand, increased visitor activity, and the continued rollout 
of infrastructure and public-sector projects, with positive spillover effects 
across services and trade.

Oman, through the Ministry of Finance, has successfully raised RO200mn via the 
10th issuance of local sovereign sukuk. The Oman Sovereign Sukuk Company, 
acting on behalf of the Government of the Sultanate of Oman through the 
Ministry of Finance, announced the launch of the 10th local sovereign sukuk 
issuance on December 17. Initially valued at RO 150 million, with a greenshoe 
option to increase the size by up to RO 50 million, the new sukuk has a seven-
year maturity and offers an annual profit rate of 4.15%. Subscription for the 
issuance opened on December 17 and closed on December 22. The offering was 
open to both individual and institutional investors, Omani and international. 
On Wednesday, Ahli Bank announced that it, together with its Islamic window 
Ahli Islamic, had successfully led the RO 200 million Government of Oman 
sovereign sukuk issuance, in collaboration with two other local banks. The 
issuance achieved an oversubscription of more than 1.85 times.

Qatar’s Economy Records 2.9% Growth in Q3 2025

Oman Raises US$ 519.7 Million Via New Sovereign Sukuk

واصل الاقتصاد القطري تحقيق النمو خلال الربع الثالث من العام 2025، حيث ارتفع الناتج المحلي 
الإجمالي الحقيقي بنسبة %2.9 مقارنةًً بالربع الثالث من العام 2024. وقد جاء هذا النمو مدفوعاًً 
المجلس  لبيان صادر عن  بنسبة %4.4، وفقاًً  التي توسعت  النفطية  بالأنشطة غير  بشكل رئيسي 
من  الثالث  للربع  الحقيقي  الإجمالي  المحلي  الناتج  تقديرات  وبلغت   .)NPC( للتخطيط  الوطني 
في  قطري  ريال  مليار  بـ180.9   مقارنةًً  الثابتة،  بالأسعار  قطري  ريال  مليار  نحو186.1    2025 عام 
الإجمالي  المحلي  الناتج  من   65.5% النفطية  غير  الأنشطة  وشكلت   .2024 العام  من  الثالث  الربع 
العام  من  الثالث  الربع  في  قطري  ريال  مليار  إلى121.9   المضافة  القيمة  وصول  مع  الحقيقي، 
2025، مقابل116.8  مليار ريال قطري في الفترة نفسها من العام 2024، ما يمثل زيادة سنوية 
قطر  ورؤية   )NDS3( الثالثة  الوطنية  التنمية  استراتيجية  أهداف  مع  يتماشى  بما   ،4.4% قدرها 
الوطنية 2030. وضمن الاقتصاد غير النفطي، كانت أسرع الأنشطة نمواًً على أساس سنوي هي 
التوسع  هذا  ويعكس  النارية)8.9%(.  والدراجات  المحركات  ذات  المركبات  وإصلاح   9.1% الإنشاءات 
ومشاريع  التحتية  البنية  مشاريع  تنفيذ  واستمرار  الزوار،  نشاط  وزيادة  المحلي،  الطلب  ارتفاع 

والتجارة. الخدمات  عبر قطاعات  ممتدة  إيجابية  آثار  مع  العام،  القطاع 

نجحت سلطنة عُُمان، عبر وزارة المالية، في جمع 200 مليون ريال عُُماني من خلال الإصدار العاشر 
حكومة  عن  بالنيابة  العُُمانية،  السيادية  الصكوك  شركة  وأعلنت  المحلية.  السيادية  الصكوك  من 
سلطنة عُُمان ممثلة بوزارة المالية، إطلاق الإصدار العاشر من الصكوك السيادية المحلية بتاريخ 
17 ديسمبر. وقد قُدُِِّرت قيمة الإصدار في البداية بـ 150 مليون ريال عُُماني، مع خيار زيادة الحجم 
سنوات  سبع  الاستحقاق  مدة  تبلغ  فيما  عُُماني،  ريال  مليون   50 إلى  يصل  بما   )Greenshoe(
وبمعدل ربح سنوي قدره %4.15. وفتح باب الاكتتاب في الإصدار في 17 ديسمبر وأُغُلق في 22 
ديسمبر. وكان الطرح متاحاًً للمستثمرين الأفراد والمؤسسات، من العُُمانيين والدوليين. وفي يوم 
الأربعاء، أعلن بنك الأهلي، إلى جانب نافذته الإسلامية “الأهلي الإسلامي”، أنه قاد بنجاح إصدار 
الصكوك السيادية الحكومية لسلطنة عُُمان بقيمة 200 مليون ريال عُُماني، بالتعاون مع مصرفين 

محليين آخرين. وقد حقق الإصدار تغطية تجاوزت 1.85 مرة.

اقتصاد قطر يسجل نماًوً بنسبة %2.9 في الربع الثالث من العام 2025

عُُمان تجمع 519.7 مليون دولار عبر إصدار صكوك سيادية جديدة
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The Ministry of Finance (MoF) unveiled details of the 11th Five-Year 
Development Plan, marking a new phase in advancing the objectives of Oman 
Vision 2040. The plan adopts a financial sustainability approach aimed at 
maintaining public debt within safe levels, while expanding non-oil revenue 
sources.  The estimated revenues of the State’s General Budget for 2026, based 
on an average oil price of US$ 60 per barrel, are projected at around RO 11.45 
billion, representing an increase of 2.4% compared to the revenues approved 
for 2025. Total public expenditure for 2026 is estimated at approximately RO 
11.98 billion, up 1.5% from the spending levels approved in the 2025 budget. 
The budget deficit for 2026 is projected at about RO 530 million, marking a 
decline of 14.5% from the deficit approved for 2025. This deficit represents 
4.6% of total revenues and 1.3% of the gross domestic product. Meanwhile, the 
Minister of Finance stated that the State’s General Budget recorded additional 
revenues amounting to RO 11.29 billion during the Tenth Five-Year Plan (2021–
2025), attributed to improved oil prices.

Bahrain has recorded real economic growth of 4% at constant prices and 
4.5% at current prices during the third quarter of 2025 on an annual basis, 
according to data issued by the Information & eGovernment Authority (iGA). 
As per estimates of the national accounts issued by iGA, the kingdom’s non-
oil GDP surged by 3.1% at constant prices and 4.9% at current prices in the 
third quarter of 2025 compared with the same period of the previous year. The 
oil GDP recorded an increase of 9.3% at constant prices and 2.3% at current 
prices, it stated. According to iGA, all economic activities achieved growth at 
both constant and current prices compared to the third quarter of 2024.  Real 
estate activities grew by 5.4%, Financial and insurance activities recorded an 
increase of 5.0%, followed by education activities by 4.8%, and transportation 
and storage activities by 4.4% at constant prices, it added.

Omani Budget 2026 Projects US$ 1.3 billion Deficit, Revenues 
at US$ 29.6 billion

Bahrain posts 4% Real GDP Growth in Q3

كشفت وزارة المالية العُُمانية تفاصيل الخطة الخمسية الحادية عشرة للتنمية، في خطوة تمثل 
بهدف  المالية  الاستدامة  نهج  الخطة  وتعتمد   .2040 عُُمان  رؤية  أهداف  لدعم  جديدة  مرحلة 
الحفاظ على الدين العام ضمن مستويات آمنة، مع توسيع مصادر الإيرادات غير النفطية. وتُقُدََّر 
إيرادات الموازنة العامة للدولة لعام 2026، استناداًً إلى متوسط سعر نفط قدره 60 دولار للبرميل، 
بنحو 11.45  مليار ريال عُُماني، بزيادة قدرها %2.4 مقارنة بالإيرادات المعتمدة لعام 2025. وفي 
المقابل، تُقُدََّر المصروفات العامة لعام 2026 بنحو 11.98 مليار ريال عُُماني، مرتفعة بنسبة 1.5% 
عن مستويات الإنفاق المعتمدة في موازنة 2025. ومن المتوقع أن يبلغ عجز الموازنة لعام 2026 
نحو 530 مليون ريال عُُماني، بانخفاض نسبته %14.5 عن العجز المعتمد لعام 2025، وهو ما يمثل 
%4.6 من إجمالي الإيرادات و%1.3 من الناتج المحلي الإجمالي. من جهة أخرى، أفاد وزير المالية 
الخطة  خلال  عُُماني  ريال  مليار    11.29 بلغت  إضافية  إيرادات  حققت  للدولة  العامة  الموازنة  بأن 

الخمسية العاشرة )2021–2025(، ويُعُزى ذلك إلى تحسن أسعار النفط.

الثابتة  بالأسعار   4.0% بنسبة  الإجمالي  المحلي  الناتج  في  حقيقياًً  نمواًً  البحرين  مملكة  سجّّلت 
وبنسبة %4.5 بالأسعار الجارية خلال الربع الثالث من العام 2025 على أساس سنوي، وفقاًً لبيانات 
القومية  الحسابات  تقديرات  وبحسب   )iGA(. الإلكترونية  والحكومة  المعلومات  هيئة  عن  صادرة 
الثابتة  بالأسعار   3.1% بنسبة  النفطي  غير  الإجمالي  المحلي  الناتج  ارتفع  الهيئة،  عن  الصادرة 
وبنسبة %4.9 بالأسعار الجارية في الربع الثالث من العام 2025 مقارنة بالفترة نفسها من العام 
الثابتة وبنسبة  النفطي زيادة بنسبة %9.3 بالأسعار  الناتج المحلي الإجمالي  السابق. كما سجّّل 
حققت  الاقتصادية  الأنشطة  جميع  أن  إلى  الهيئة  وأشارت  البيان.  بحسب  الجارية،  بالأسعار   2.3%
القطاعات،  مستوى  وعلى   .2024 العام  من  الثالث  بالربع  مقارنة  والجارية  الثابتة  بالأسعار  نمواًً 
تلتها   ،5.0% بنسبة  زيادة  والتأمين  المال  أنشطة  وسجّّلت   ،5.4% بنسبة  العقارات  أنشطة  نمت 

الثابتة. بالأسعار   4.4% بنسبة  والتخزين  النقل  أنشطة  ثم   ،4.8% بنسبة  التعليم  أنشطة 

عُُمان تتوقع عجزاًً بقيمة 1.3 مليار دولار وإيرادات عند 29.6 مليار دولار في 2026

البحرين تسجّّل نماًوً حقيقياًً بنسبة %4 في الناتج المحلي الإجمالي 

خلال الربع الثالث
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Egypt’s real GDP growth is projected to reach around 5% in fiscal year 
(FY) 2025/2026 and 5.3% in FY 2026/2027, before accelerating to 6.2% by FY 
2029/2030, according to the Ministry of Finance. In its Medium-Term Fiscal 
Strategy covering FY 2026/2027 to FY 2029/2030, the ministry attributed this 
outlook to the continued expansion of the industrial production base, rising 
infrastructure investment, the resilience of the tourism sector amid regional 
and geopolitical challenges, and improved export competitiveness. These 
developments come against a backdrop of greater macroeconomic stability 
and the adoption of a flexible exchange rate regime aligned with global and 
regional economic conditions. The ministry highlighted non-oil manufacturing 
as the primary engine of growth, with its contribution to GDP expected to 
rise significantly over the medium term. The sector recorded real growth of 
13.4% in FY 2024/2025, supported by deeper localisation of manufacturing, 
the expansion of export support initiatives, and targeted incentives for high 
value-added industries. These measures include interest rate support for 
loans to productive sectors and dedicated programmes for priority industrial 
activities.

Egypt aims to reduce its budget debt-to-GDP ratio to 80% by the end of June, 
Finance Minister Ahmed Kouchouk said, as the government continues a fiscal 
discipline path that has already seen the ratio fall from 96% to 84% over the 
past two years. Speaking at a salon hosted by the Institute of National Planning, 
Kouchouk stated that the external debt of budget agencies has decreased by 
approximately US$ 4 billion during the same two-year period. He added that 
the state is prioritizing debt reduction and is currently paying more than it 
borrows to improve economic indicators. The minister detailed the impact 
of the government’s first package of tax facilities, noting it has encouraged 
voluntary compliance. According to Kouchouk, taxpayers submitted 612,000 
new and amended tax returns and voluntarily disclosed additional economic 
activity worth EGP 1trn, resulting in EGP 78 billion in additional tax payments. 
Kouchouk said the strategic goal is to expand the economic, productive, 
and tax base to benefit citizens and investors. He noted that tax revenues 
increased by 36% during the last year without imposing new burdens on the 
business community.

Egypt’s Real GDP Growth Projected to Reach 6.2% by FY 2029/30

Egypt Targets 80% Debt-To-GDP Ratio by June 2026 
as External Debt Falls

تتوقع وزارة المالية أن يبلغ نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في مصر نحو %5 في السنة 
بحلول   6.2% إلى  يتسارع  أن  قبل   ،2027/2026 المالية  السنة  في  و5.3%   2026/2025 المالية 
السنة المالية 2030/2029. وفي إطار استراتيجيتها المالية متوسطة الأجل التي تغطي الفترة 
من السنة المالية 2027/2026 إلى السنة المالية 2030/2029، عزت الوزارة هذه التوقعات إلى 
استمرار توسع القاعدة الإنتاجية الصناعية، وزيادة الاستثمارات في البنية التحتية، ومتانة قطاع 
وتأتي  للصادرات.  التنافسية  القدرة  وتحسن  والجيوسياسية،  الإقليمية  التحديات  رغم  السياحة 
هذه التطورات في سياق قدر أكبر من الاستقرار الاقتصادي الكلي واعتماد نظام سعر صرف مرن 
يتماشى مع الظروف الاقتصادية العالمية والإقليمية. كما أبرزت الوزارة أن التصنيع غير النفطي 
بشكل  الإجمالي  المحلي  الناتج  في  مساهمته  ارتفاع  توقع  مع  للنمو،  الرئيسي  المحرك  يشكّّل 
ملحوظ على المدى المتوسط. وقد سجل القطاع نمواًً حقيقياًً بنسبة %13.4 في السنة المالية 
2025/2024، مدعوماًً بتعميق توطين الصناعة، وتوسيع مبادرات دعم الصادرات، وتقديم حوافز 
الفائدة  أسعار  دعم  الإجراءات  هذه  وتشمل  العالية.  المضافة  القيمة  ذات  للصناعات  موجهة 

الأولوية. ذات  الصناعية  للأنشطة  مخصصة  وبرامج  الإنتاجية،  للقطاعات  الموجهة  للقروض 

المحلي  الناتج  إلى  الموازنة  دين  نسبة  خفض  تستهدف  مصر  إن  كجوك  أحمد  المالية  وزير  قال 
شهد  الذي  المالي  الانضباط  مسار  مواصلة  إطار  في  يونيو،  نهاية  بحلول   80% إلى  الإجمالي 
تراجع النسبة من %96 إلى %84 خلال العامين الماضيين. وخلال حديثه في صالون استضافه معهد 
التخطيط القومي، أوضح كجوك أن الدين الخارجي لجهات الموازنة انخفض بنحو 4 مليارات دولار 
خلال الفترة نفسها. وأضاف أن الدولة تضع خفض الدين في صدارة الأولويات، وأنها تسدد حالياًً أكثر 
مما تقترض لتحسين المؤشرات الاقتصادية. كما استعرض الوزير أثر الحزمة الأولى من التسهيلات 
الضريبية، مشيراًً إلى أنها شجعت على الالتزام الطوعي؛ إذ قدّّم الممولون 612 ألف إقرار ضريبي 
جديد ومعدّّل، وأفصحوا طوعاًً عن نشاط اقتصادي إضافي بقيمة تريليون جنيه مصري، ما أسفر 
في  يتمثل  الاستراتيجي  الهدف  أن  كجوك  وذكر  إضافية.  ضريبية  كمدفوعات  جنيه  مليار   78 عن 
توسيع القاعدة الاقتصادية والإنتاجية والضريبية بما يعود بالنفع على المواطنين والمستثمرين، 
إلى أن الإيرادات الضريبية ارتفعت بنسبة %36 خلال العام الماضي دون فرض أعباء جديدة  لافتاًً 

على مجتمع الأعمال.

توقعات بنمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في مصر إلى %6.2 بحلول 

السنة المالية 2030/2029

مصر تستهدف خفض نسبة الدين إلى الناتج إلى %80 بحلول يونيو 2026 

مع تراجع الدين الخارجي
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